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La confianza ante la crisis
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LA FLEXIBILIDAD LABORAL ES

LOS QUE MENOS... PARA LOS EXPERTOS LA PRIMERA

. MEDIDA PARA FRENAR LA CRISIS;
GOBIERNO CENTRAL LA OPOSICION
EL PARO, EL PRIMER PROBLEMA

El Banco de Espana y el Gobier-  que, segiin lamarcha de la crisis,
no de Navarra son las institucio-  variala importancia de las dis-
nes que transmiten mayor con-  tintas medidas que proponen.
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expertos en economia encuesta- cuentralaeconomianavarra
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Econémico de CIES-CCN para  otraparte, que se aprecia unleve
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En sus reflexiones apuntana  nende la marcha de la economia

) la flexibilidad laboral como la  navarra, sibien dicen que lamis-
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Desciende la confianza en la actuacidn
del Gobierno central y la oposicion

LAS INSTITUCIONES EN QUE MAS SE CONFIA SON

EL BANCO DE ESPANA Y EL GOBIERNO DE NAVARRA
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El Banco de Espana y el Gobier-
no de Navarra son las institucio-
nes que mayor confianza trans-
miten ante la crisis econémica,
segun se desprende de las mani-
festaciones realizadas porlos ex-
pertos en economia -expertos del
mundo de la empresa, la univer-
sidad, la banca, consultorias
etc.-que han sido encuestados en
el baréometro de Clima econémi-
co de CIES-CCN elaborado para
Diario de Navarra.

En esta medicién han sido in-
cluidas entre las instituciones a
examinar, a diferencia de en
ocasiones anteriores, el Banco
de Espana, los sindicatos y la
Confederacion de Empresarios
de Navarra.

Precisamente es el Banco de
Espana el que ocupa el primer
puesto en cuanto a confianza se
refiere (6,7 puntos), seguido del
Gobierno de Navarra (5 puntos),
en ambos casos una confianza
calificada de regular, como pue-
de verse en el cuadro adjunto.
Por otra parte, es destacable el
descenso de confianza tanto en el
Gobierno de Espana —que pasa
en un ano de un pequeno 3,2 a un
bajisimo 1,7- como de la oposi-
cion-de 2,6 a2,0—, aunque supera
por poco al Gobierno.

La confianza que transmite la
CEN se sitiia claramente por en-
cima (poco mas de un punto) de
la que los expertos encuentran
en los sindicatos en general, si
bien estos reciben una mejor va-
loracion que la banca en su con-

Confianza que transmiten ante la crisis

1= Baja
5= Regular
9= Alta

Banco de Espafia
Gobierno de Navarra
CEN.

Sindicatos

Labanca

La oposicion

El Gobierno de Espafia

Media Media Media
Nov. 08 Mar. 08 Oct.09
(09 (0-9) (09

- - 6,7
4,7 55 50
- - 4,8
- - 3,7
2,8 3,8 3,1
2,6 21 2,0
3,2 2,4 1,7

junto.

Inversiones y consumo

Lapercepcion de las inversiones
publicas en Navarra mantiene
un nivel satisfactorio, aun cuan-
do la puntuacién ofrecida porlos
expertos ha bajado tres décimas
sobre la valoracion efectuada en
la encuesta anterior (marzo pa-
sado).

Si se compara la percepcion
de las inversiones con la que se
tiene en otras economias estu-
diadas, Navarra, con cuatro pun-
tos, se mantiene terceraenloque
respecta a las inversiones publi-
cas, siendo China con 7 puntos la
primera, seguida de India. Todos
los paises de Europa (incluido
Espana, pais al que puntian 1,3)
tienen una percepcion muy ne-
gativa de las inversiones publi-
cas. Peor atin es la percepcion
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que encuentran en Estados Uni-
dosy Japon.

No ocurre lo mismo cuando
los expertos analizan el consumo
privado comparando el de Nava-
rra con el otras economias.

Entre estas, la valoracion mas
alta, una valoraciones satisfac-
toria, se la adjudican a India, la
Unica economia que supera los 5
puntos. Para los paises euro-
peos, aunque mejor posiciona-
dos queenelcasodelasinversio-
nes publicas, hay una percep-
cion negativa, aun cuando
Polonia y Alemania se acercan a
un nivel satisfactorio. China la
potencia mejor valorada en in-
versiones publicas, compite con
los paises europeos mejor valo-
rados. Y hay que destacar quela
peor valoracion de todas las eco-
nomias la recibe Navarra, supe-
rada por una décima nada mas

La flexibilidad laboral, la primera
medida para frenar la crisis

LAS OPINIONES DE LOS EXPERTOS

VARIAN SEGUN DISCURRE LA CRISIS
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La flexibilidad laboral pasa a ser
la medida mas demandada por
los expertos navarros entrevis-
tados. De una valoracion de 6,4
en el analisis realizado en marzo
pasado ha subido en importan-
cia hasta ser valorada con una
puntuacion de 8,3.

Asi se desprende de la refle-
xion llevada a cabo por los exper-

tos consultados sobre las medi-
das que convendria adoptar pa-
ra combatir la posible recesion
economica.

La segunda medida, con una
puntuacion muy cercana (8,1), es
la financiacién de los bancos a
las empresas. Esta es una nueva
medida incluida en esta oleada,
por lo que no puede compararse
con las mediciones u oleadas an-
teriores al carecer de puntos de

referencia.

La congelacion de salarios,
también una medida novedosa
de la actual encuesta de octubre,
aparece en tercer lugar de im-
portancia.

Por otra parte, la que fue pri-
mera medida de la oleada de
Marzo 2009, la disminucioén de
cuotas de la Seguridad Social,
pasa a cuarto lugar descendien-
do dos puntos.

Como puede comprobarse en
el grafico adjunto, la importan-
ciadelasmedidas a adoptar para
intentar frenar la crisis varia,
respecto ala medicion pasada, lo
que indica que entre los propios
expertos las opiniones van tam-
bién cambiando conforme discu-
rrelacrisis.

por Espana. Es decir, los exper-
tos encuestados tienen una con-
sideracion muy mala del consu-
mo de las familias navarras.

Tasa de inflacion

Los especialistas prevén que, a
seis meses vista, la tasa de infla-
cién va a registrar un descenso
generalizado en todas las econo-
mias analizadas.

Laprevisién mas altalahacen
para India, que sitian en un
4,5%, una prevision que va en
descenso si se compara con las
dos encuestas anteriores, en las
que las valoraciones fueron del
5,5% (encuesta de marzo pasado)
y del 9,6% (noviembre de 2008).

En el conjunto de las econo-
mias estudiadas, Navarra se si-
taa en antepenultimo lugar, con
un 0,5% (en la anterior previsiéon
a seis meses se le habia dado un
0,7%); por detras se sitian Fran-
cia (0,4%), Espana (0,3%) y Ja-
pon, con deflacion (-0,3%).

Expectativas del PIB

Sila prevision de la tasa de infla-
cion para este 2009 en Navarra es
de 0,5%), la del Producto Interior
Bruto (PIB) se sittia en negativo,
en -1,8%, dato -todo hay que de-
cirlo- que dobla al previsto en la
medicion del pasado mes de mar-
70, que fue de-0,9%.

No ocurre igual en todas las
economias, aunque continua la
prevision de crecimientos nega-
tivos en las expectativas del de-
sarrollo de PIB para 2009.

Todos los paises, excepto Chi-
na (4,7 %), India (3,7%) y Polonia
(1%), tienen perspectivas de de-
crecimiento en su Producto Inte-
rior Bruto.

Es de destacar que Espana
(con un -2,0%) es la previsiéon
mas negativa, seguida de Nava-
rra, Reino Unido e Italia con a ca-
da-1,8%.

PARTICIPANTES

El observatorio de clima
econdomico CIES-CCN para
Diario de Navarra cumple
su 142 oleada. A las
preguntas habituales del
Barometro (clima
econémico, exportacion /
importacion, inflacion,
tasas de interés, PIB, etc.)
se afladen cuestiones
relacionadas directamente
con la economia navarra.
La intencién es medirlas y
comparar su valoracién en
el tiempo para conocer asi
cuales preocupan mas o
menos a los expertos
navarros en cada momento.
También se adjuntan
preguntas relacionadas con
el momento de crisis
econémica mundial. Han
participado en esta medicién
de septiembre de 2009: AP
Amortiguadores, S.A.,
Asociacion de la Industria
Navarra, Caja Laboral
Popular, Cdmara Navarra de
Comercio e Industria,
Computadores Navarra
(Conasa), Construcciones
ACR, Delta Consultores,
Editorial Thomson Aranzadi,
Gestion Empresarial
(Hosmare, S.L.), Grupo Intro
(Hipernik, S.L.), Ibermatica
Gestion, Icer Brakes, S.A.,
Irumold, S.L., Mecanizados
Irmel, S.L., Newark San
Andrés, S.L., Panaderias
Navarras S.A. Berlys,
Pyrdmide Asesores, Sodena,
Tutti Pasta, S.A., Universidad
de Navarra, Universidad
Pdblica de Navarra,
Volkswagen Navarra y
Vronze.

Medidas para frenar la crisis

1= Pocoimportante

5= Importante Media | Media
9= Muyimportante M(%r_'g?g O(Cgt_'g[ig
Flexibilidad laboral 6,4 8,3
Financiacion bancos a empresas - 8,1
Congelar salarios - 6,0
Disminucion cuotas Seguridad Social 7,6 55
Reduccidn del Impuesto de Sociedades 59 55
Aumento de la inversion publica 6,9 5,2
Disminucion del precio del dinero 53 3,8
Reducirimpuestos directos y aumentar indirectos 4,3 3,8

Avalar, por parte del Estado, los productos bancarios | 4,5 3.4

Aumentar el IVA a nivel europeo (19%)

3,1 2,4

DN



DIARIO DE NAVARRA 18 DE OCTUBRE DE 2009

NAVARRA

DINERO Y EMPLEO 3

para Diario de Navarra

El paro, el primer problema

EL DESEMPLEO CONTINUA SIENDO LA MAYOR PREOCUPACION,

SEGUIDA DE LA DEMANDA INSUFICIENTE Y LA ESCASEZ DE CAPITAL
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Eldesempleo (8 puntos) es en es-
tos momentos el gran problema
de la economia y aparecer como
el principal problema en las dos
ultimas mediciones (marzo 09 y
la actual). Compartio ese pri-
mer puesto con la inflacién en la
encuesta anterior (noviembre
08). Asise deduce de los datos
del Observatorio de Clima Eco-
noémico de CIES-CCN para Dia-
riode navarra que cumple ya su
decimocuarta oleada (desde
enero de 2005) y mide la opinién
que, sobre la economianavarra,
tienen expertos del mundo de la
empresa, la universidad, con-
sultorias, etc.

A destacar que la demanda
insuficiente, que en las prime-
ras oleadas se presentaba como
un problema de poca entidad, ha
ido alcanzando sucesivamente
una mayor valoracion de los ex-
pertos hasta alcanzar el segun-
do lugar en el ranking de la im-
portancia.

Asimismo otros problemas
con poca importancia hasta ha-
ce dos afios son la escasez de ca-
pital y el déficit publico; en con-
tinuo aumento (aunque con al-
gunos vaivenes) hasta esta
medicion, se encuentran ahora
en tercer y cuarto lugar entre
los principales problemas de la
economianavarra.

Puede resaltarse el quinto lu-
gar en que ha sido situada la va-
loracion del problema de falta
de competitividad internacio-
nal. Como puede apreciarse en
el grafico adjunto, es el que tra-

Percepcion del clima econdémico de Navarra (1-9)
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dicionalmente ha figurado, has-
ta hace un ano, como el proble-
ma de mayor importancia para
la economia navarra o como
uno de los dos mas importantes.
En cualquier caso, setratade un
problema que siempre ha sido
valorado con una puntuacion
entre alta y muy importante.
Lamorosidad, que ha sido in-
cluida en esta decimocuarta me-
dicion del Observatorio de Cli-
ma Econémico como un nuevo
problema, alcanza una puntua-
cion de 6,6 (calificaciéon de im-
portante) y se sitiia en la mitad

Leve repunte en la
economia, que sigue
en signo pesimista
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Los expertos consultados en la
economia navarra plantean que
hay un leve repunte (dos déci-
mas) en la percepcion que tienen
de la marcha de la economia fo-
ral. No obstante, coinciden en
que lamisma se mantiene en tér-
minos muy pesimistas (le dan
una valoracion de tan sélo 1,9 so-
bre 9 puntos).

La percepcion del clima eco-
némico a nivel mundial sigue
siendo muy baja, aunque mas al-
ta que la mediciéon de marzo, en
la que ninguna de las economias
analizadas alcanzaba el nivel de
satisfactorio.

En esta ocasion, la puntua-
cion mas alta se adjudica a India
(5,4 puntos), inica economia que
alcanza el nivel satisfactorio en
opinion de los expertos encues-

tados, y la mas baja, a Francia
(1,0 punto). Espana en su conjun-
to se sitiia en el segundo lugar
por el final, superando en dos dé-
cimas aFrancia. Navarra, por su
parte, aunque también con un
nivel muy bajo (1,9 puntos) se si-
taa en cuarto lugar del total, des-
pués de India, China y Polonia,
lo que indica la baja puntuacion
general.

Sibien la panoramica de las
economias analizadas no era
muy halagiiefia hace un ano, se
valoraba a la economia navarra
como de las mejor situadas en el
contexto mundial, superada Gini-
camente por China e India y por
delante del resto de economias
(lanavarra estaba considerada
un punto mejor que la espanola).

Por otra parte, las perspecti-
vas a seis meses se presentan
muy optimistas, llegando en Es-

de importancia del conjunto de
los problemas planteados.

El de la falta de mano de obra
especializada, que hace dos
anos lleg6 a ser valorado como
el problema mas importante de
la economia navarra, ha perdi-
do fuerza enla opinion de los ex-
pertos consultados, aunque ha
recuperado siete décimas en la
importancia que se le ha dado
en esta ultima encuesta en rela-
cion con la anterior.

La existencia de barreras co-
merciales a las exportaciones,
un problema adjetivado siem-

pre como poco importante en la
economia navarra, ha vuelto a
descender en la apreciaciéon de
los expertos.

El de la inflacion, que fue el
gran problema de la economia
navarra, sobre todo en 2005 y
2008 y que siempre se habia
mantenido en los primeros
puestos de la clasificacion valo-
rativa, aparece en este caso co-
mo el menor de todos los proble-
mas analizados (con una asigna-
cion de s6lo 2,4 puntos), algo que
resulta légico y acorde con la
marcha de la crisis.

Comparacion con otras economias

9 = Mejor que el afo pasado 9 = Muy bien 9= Amejor
5= |gual que el afio pasado 5= Satisfactorio 5= |gual
1 = Peor que el afio pasado 1= Mal 1= Apeor
Hace 1 aio Presente Dentro de 6 mese:
China 3,6 India 54 EEUU 8,0
India 2,8 China 3,8 China 7,8
Navarra 2,5 Polonia 3,0 India 7,0
[talia 2,2 Navarra 1,9 Alemania 6,9
Japén 1,9 Alemania 1,6 Japon 6,4
Polonia 1,8 ltalia 1,5 Francia 6,3
EEUU 1,7 EEUU 1,4 ReinoUnido 6,3
Francia 1,5 Japon 1,4 |ltalia 5,6
Espafia 1,5 ReinoUnido 1,3 Navarra 4,8
Reino Unido 1,3 Espafia 1,2 Espafia 4,8
Alemania 1,2 Francia 1,0 Polonia 4,3

]

tados Unidos a 8 puntos y con im-
portantes puntuaciones en Chi-
na (7,8 puntos) e India (7 puntos);
el resto de paises, excepto Polo-
nia, se sitilan en la percepcion

por encima de la economia foral.
Navarra, con una puntuacion de
4,8 puntos (perspectiva a seisme-
ses), igual que la media de Espa-
Na, se sittia en penultimo lugar.

LA TRIBUNA

EMILIO HUERTA

PRONOSTICO
RESERVADO

Los que consideran que la crisis
econémicaestallegandoasufinse
equivocan. Este afio la sociedad
navarrava a ser un 3,4% menos ri-
caqueel afio anterior. Y el afio que
viene el escenario macroeconémi-
co para nuestra economia sitia el
decrecimiento del PIB regional en
el entorno del 0,3%; es decir, que
seguimos con tasas de crecimien-
tonegativas.

Parala mayor parte de las em-
presasyfamilias, larecesion conti-
nuara, seguiran experimentando
niveles de demanda, de produc-
cién y empleo inferiores a los que
hemos estado acostumbrados. La
recuperacion no producira hasta
que familias y empresas recom-
pongan sus balances. El endeuda-
miento de las economias domésti-
casresultd clave en la fase de ex-
pansién al financiar un consumo
creciente. Pero cuandola coyuntu-
ra ha variado, el freno de las ren-
tas, la pérdida de riqueza, el au-
mento del paro y la desconfianza
se han apoderado de las expectati-
vas generando una reduccioén no-
table del consumo. Algo similar
ocurre en las empresas, que tie-
nen que adecuar su produccion a
lanueva situacién y actualizary
recomponer sus balances en unas
condiciones de financiacién difici-
les. Con problemas de caida de las
ventas, de liquidez y financiacion,
volver ala senda de pasados creci-
mientos va aresultar dificil.

El observatorio de Clima Eco-
némico CIES-CCN apunta en la
misma direccidn. Los expertos
consultados reconocen el mal po-
sicionamiento de la economia na-
varra en comparacion con la de
otros paises, aunque siempre por
delante de la economia espafiola
en su conjunto y con una tenden-
ciamas optimista.

Laopinién que merece alos ex-
pertos la evolucion del consumo
privado en Navarra es pésima. Es-
te es un dato a tener en cuenta
pueslosagentes consideran quela
demanda de bienesy servicios por
parte de las familias se ha contrai-
doaunos niveles dramaticos y son
lasinversiones publicaslas inicas
que han aguantado el tirén de la
caidalibre del consumo.

Se dauna gran disparidad de
opiniones sobre las medidas para
combatir la recesion. La flexibili-
dad laboral es undnimemente se-
nalada como una medida muy im-
portante junto con la financiacién
delabancaalas empresas. Mucho
menor peso parecen tener las me-
didas fiscales que se estan propo-
niendo.

En definitiva, un panorama
bastante sombrio. Hay consenso
en cuantoalagravedad delasitua-
cién y el diagndstico preocupante
de lamisma, pero estd por ver la
eficaciadelasmedidasfiscalesyfi-
nancieras; mientras tanto, conti-
nuamos en pronostico reservado.

Emilio Huerta es catedratico de la UPNA
ydirector del Centro para la Competitivi-
dad/I. Futuro.



